Centrode Estudiosen Economiay Empresa

Impacto economico regional del COVID-19:
situacion actual y proyecciones

23 de junio de 2020




Key takeaways.
Perd y el mundo

Mundo

Covid-19: shock de oferta (se deja de producir) y shock demanda (se deja de comprar),
espiral de contraccion econdmica. Caida proyectada de 6% del PBI para 2020 (proyecciones
OECD publicadas en 6/2020).

Las economias se vienen reactivando parcialmente, incluyendo Europa, Estados Unidos y
Asia. Latinoamérica esta en el peor momento en cuanto a infecciones.

Peru

Grandes debilidades en indicadores sociales (educacidn, salud, servicios publicos en
general) y en indicadores de gobierno. Corrupcién. Escaso capital
social, desconfianza. Escasa cultura civica.

Fortalezas: estabilidad macroeconémica (tipo de cambio, baja inflacion). Oportunidades:
base exportadora concentrada puede facilitar la recuperacion.

¢ El remedio peor que la enfermedad? Dificultades para enfrentar la pandemia y lograr la
reactivacion. Incertidumbre respecto a la trayectoria futura de las infecciones, paralisis
economica y aumento de deuda publica.

Mas incertidumbre: Congreso hiperactivo y populista. Elecciones 2021.

La recuperacion para Perl hasta los niveles antes de la crisis se daria probablemente entre el
primer y el cuarto trimestre de 2022; un escenario de segunda ola de contagios
podria retrasar la recuperacion hasta el segundo trimestre de 2023.

Conviene involucrar a otros actores y generar confianza en el sector privado.



Key takeaways.
Arequipa Arequipa

» Debilidades importantes:

» Mayor porcentaje de empresas victimas de corrupcién que en el resto del pais.
» El sector publico en Arequipa es uno de los peores a nivel nacional en
corrupcion contra empresas Yy capacidad de gasto.
« La pandemia y las medidas para contenerla han impactado fuertemente:
» Contraccion del turismo

» Reduccion ala mitad de produccién minera y de despachos de cemento en abril
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

 Sector financiero seriamente afectado.
« Se mantiene la produccién agricola de consumo interno.

 Servicios de salud colapsados (12/6/2020).
« Durante el afo los sectores comercio y servicios podrian ser los mas golpeados.

» Algunas fortalezas:

« Mayor penetracion de tenencia de computadores y servicio de internet que
el promedio nacional.

» Mineria: la recuperacion de Arequipa sera mas rapida que a nivel nacional, liderada
por el sector primario.

» Podriamos llegar a los niveles del PBI de 2019 un trimestre antes que el resto del pais.



Key takeaways: Los niveles de produccion de 2019T4
Arequipa podrian recuperarse en 2022

Arequipa: Prondstico usando el modelo ajustado de los datos de la
OECD v los pronosticos recientes del BCRPy Macroconsult, 2020-2023
(PBI1=100 en 2019)
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Panorama Caida de 6% en el PBI mundial proyectado
mundial para el ano 2020
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PBI mundial en el
afio 2020 sera en
torno al 6%, segun
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Panorama / ; ©\,ando se recuperara la actividad econémica?
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Panorama
mundial

En los paises de
la OECD, se
espera que la
recuperacion se
dé en 2022.

Una segunda ola
de contagios en
el altimo
trimestre de 2020
retrasaria la
recuperacion en
un ano adicional.

Proyecciones parala OECD

Evolucién del PBl en OECD, estimacién en junio de 2020
Indice 2019T4 = 100

.o N both scenarios, we won't be back at 2019-04 level for at least 2 years

104

102 November 2019
e —— Single-hit scenario forecasts _

08 s \ -

N S
= “ i""-“‘--‘ _.--.l..-l'""-
= \ﬁ "'"' d-ﬂ--_'-
' “, -
A s’ ~ -
a0 “ / 'y, ‘i" . :
L Y ) Sy Double-hit scenario
88 W
2019-Q3 2020-Q2 2020-0Q4 2021-Q3

Source: OECD (2020), "0ECD Ezonomic Outlook Ko, 107 (Edition 202017, OECD Economic Outlook: Statistics and Projections (database).

Nota: Proyeccion publicada en junio de 2020.
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L atinoamérica ¢, Como le ira a Chile segun la OECD?

(proyecciones de junio de 2020)
* Recesion profunda.

« El tipo de cambio y el precio del cobre se estan recuperando.
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Nota: Proyeccidn publicada en junio de 2020.
Fuente: OECD; base de datos OECD Economic Outlook 107; Banco Central de Chile; Refinitiv.



L atinoamérica ¢, Como le ira a Colombia segun la OECD?

(proyecciones de junio de 2020)

 La economia esta en recesion.

» El mercado laboral ha sufrido un golpe severo.

PBI real Mercado laboral
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Nota: Proyeccién publicada en junio de 2020.
Fuente: OECD; base de datos OECD Economic Outlook 107; y GEIH de DANE.



Per(

Proyeccion para Peru usando datos OECD

(finalmente, la caida en produccion ha sido mas pronunciada...)

Metodologia:

Se ha utilizado el prondstico de la OECD en un modelo de
regresion utilizando como variables independientes la
estructuradel valor agregado bruto de cada pais. Los ajustes
para Chile y Colombia logran una buena estimacion.

El modelo estimado se utilizé con los datos de Per( y sus
departamentos.

Es de notar que la informacién de la OECD publicada en junio
de 2020 puede estar retrasada. Otras proyecciones mas
recientes paraChile y Colombia han resultado mas pesimistas
que el pronostico de la OECD.

Las estimacionesde este modelo se quedaron cortas para
Peru debido a la disponibilidad de informacion en ese
momento. Segln los Gltimos reportes del BCRP sobre el
desempefio de laeconomiaen el 2do trimestre de 2020, la
contraccion fue mayor. Aun asi, los prondsticos para el
tiempo de recuperacion son similares: entre el lery 4to
trimestre de 2022.

Se observa que aquellos paises con alta
dependencia del sector primario de extraccion de
minerales tendran una recuperacién mas
acelerada.

Fuente: OECD.
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Per(

Las proyecciones de
Macroconsult y del BCRP
(junio de 2020) muestran una
caidaabrupta y una
recuperacion rapida en los
ultimos dos trimestres de 2020
en un escenario de una ola de
contagios impactando en la
economia.

En un escenario posible de una
segunda ola de contagios en el
cuarto trimestre de 2020 (segun
estimaciones de la OECD), la
recuperacion podriaretroceder
dos trimestres adicionales.

La recuperacion hacia niveles
anteriores a la crisis podria
darse entre el primer trimestre
de 2022 e inicios de 2023.

Pronostico para Peru, basado en datos OECD

(proyecciones UCSP ajustadas con datos a junio de 2020 y
comparacion con estimaciones de BCRP y Macroconsult)
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Per( Cambios en las proyecciones de crecimiento para 2020,
segun fecha de estimacion

0 » En 2019 se esperaba que la economia peruana
+4.0% creciera 4% en 2020.

* Enenero la proyeccién bajé a 3.2%.

+3.2%

« En marzo, al inicio de la pandemia, se proyecté un
crecimiento de 2%.

+2% /2

« En junio, con la noticia de una contraccion de -40%
de la economia en abril, se ha proyectado una
contraccion de -14%.

Junio,

2020

-12.0% /1
-14.0% /3

/1 Banco mundial: https://gestion.pe/economia/banco-mundial-p eru-sera-el-pais-con-may or-caida-de-p bi-en-sudamerica-este-ano-noticia/. Similar cifra a Credicorp el 19 de mayo.
/2 Gabierno peruano: https://rpp.pe/economia/economia/coronavirus-en-peru-proy eccion-de-crecimiento-economico-baja-de-4-a-2-para-este-2020-noticia-1254382
/3 Elmer Cuba, junio 2020, M acroconsult.



Per(i Ya estamos en el escenario pesimista

WORLD C19 PESSIMISTIC3 SCENARIO FORECAST | Estimated probability: 5-10%

Real GDP 2000-2028,% growth ()

Latest Real GDF value (2019): 2.99

(de las proyecciones de Euromonitor de mayo de 2020)

Mundo y Per(: Proyecciones de crecimiento, 2020-2024
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Las estimaciones mas recientes de fuentes nacionales (junio de 2020) de

un escenario base nos ubican en el escenario pesimista de Euromonitor
(mayo de 2020).

Las estimaciones de Euromonitor de mayo de 2020 para Peru proyectaron una variacion de la produccion de -4% en el escenario

base y de -14% en el escenario pesimista. Las estimaciones actuales de analistas nacionales indican una situacion similar al
escenario pesimista de Euromonitor.



Per Crece la pobreza.
Los NSE D y E se expanden mientras que el NSE B se reduce

Mundo y Perl: Proyecciones de crecimiento del ingreso, segun segmento socioeconémico, 2024/2019
(porcentaje de crecimiento en el periodo)
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El segmento B podria ser el mas afectado en el escenario pesimista planteado por Euromonitor
(contraccion de 14% del PBI, similar a las proyecciones para Pert del Banco Mundial en junio de 2020).



Arequipa

En Arequipa, la tasa de crecimiento
de la produccion se ha mantenido por
debajo de la de Perl en su conjunto,
con excepcion del afio 2016, cuando
se registré una expansion importante

en la capacidad de produccién minera.

En 2018 Arequipa crecio la mitad de
lo que hizo Peru en su conjunto.
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Arequipa

/ Los niveles de produccion se recuperaran en 2022

Arequipa podria
recuperarse un
trimestre antes
que Perl en su
conjunto,
debido a que el
sector primario
exportador
deberia
recuperarse mas
rapido.

Sin embargo, el
escenario
politico en 2021
torna el futuro
aln mas
incierto.

Arequipa: Prondstico usando el modelo ajustado de los datos de la OECD vy los prondsticos del BCRPy
Macroconsult, 2020-2023
(PB1=100 en 2019)
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Fuente: Elaboracién propia basada en datosde Macroconsult, BCRP, OECD.



Arequipa

Con datos hasta marzo de 2020, se
observa que la produccion del
sector agricola se venia
Incrementando respecto al afo
anterior, impulsada principalmente
por la produccién para consumo
interno.

La produccion para exportacion
venia reduciéndose desde
diciembre de 2019.

La produccion pecuaria se
mantenia con el mismo
crecimiento del afio pasado.
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Arequipa Consecuencias hasta el momento:
mineria

Arequipa: Produccion minera, 2019-2020
(porcentaje de variacion con respecto al afio anterior)
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Arequipa Consecuencias hasta el momento:

manufactura

Arequipa: Despachos de cemento, 2019-2020
(variacion porcentual respecto al afio anterior)
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Arequipa Consecuencias hasta el momento:
arribos a establecimientos de hospedaje

Arequipa: Arribos a los establecimientos a hospedajes, 2019
(porcentaje de variacion con respecto al afio anterior)
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Arequipa Consecuencias hasta el momento:

sector financiero

Arequipa: Indicadores del sistema financiero, set.2019-abr.2020
(variacion porcentual respecto al mes anterior)
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Nota: En abril, Arequipa redujo sus créditos en -2.0%, solo superado por Piura con -2.1%.
Fuente: SBS.

 El sector financiero en Arequipa tuvo un comportamiento diferente al resto del pais.
« A partir de febrero los créditos y depositos en Arequipa se contrajeron o tuvieron una contraccion.
« Asimismo, la morosidad subi6 en febrero a niveles superiores a los de Lima.

Marzo
Abril



Areguipa

Las exportaciones en
Arequipa han sufrido
una reduccién
notable en
comparacion con el
mismo periodo de
2019.
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Arequipa

Fortalezas

1. Solidez fiscal

2. Baja inflacion (1)

3. RIN altas (1)

4. S6lida politica monetaria (1)

Oportunidades

1. Virtualizacion de las actividades™

2. Movilizacion de la mano de obra
hacia lugares donde son mas
productivos (7)

3. Reactivacion de proyectos de
infraestructura*

* Caracteristicas que pueden ser diferentes en Arequipa en comparacion al resto del Peru.
(1) Baba Nakao (Expresidente de la Asociacion Peruano Japonesa). DESPUES DEL PERIODO DE EMERCENCIA NACIONAL: RETOS Y OPORTUNIDADES (Presentacion realizada en marzo del 2020).
(2) David Tuesta (Exministro de Economia y Finanzas). WEBINAR: « POLITICA ECONOMICA Y REACTIVACION EN TIEMPOS DE EMERGENCIA SANITARIA” 26 de mayo del 2020.IPE.

(3) Elmer Cuba. Webinar: Hacia una reactivacion econémica seguray efectiva. IPE. 15 de mayo de 2020.

(4) Waldo Mendoza (PUCP). ESCENARIOS ECONOMICOS EN MEDIO DE LA PANDEMIA. Instituto del Futuro. 28 de mayo de 2020.
(5) Claudia Cooper (Exministra de Economiay Finanzas). WEBINAR: “ POLITICA ECONOMICA Y REACTIVACION EN TIEMPOS DE EMERGENCIA SANITARIA™ 26 de mayo del 2020. IPE.
(6) Carlos Andrianzén (UPC). ESCENARIOS ECONOMICOS EN MEDIO DE LA PANDEMIA. Instituto del Futuro. 28 de mayo de 2020.

(7) Luigi Butrén- Banco Mundial, 2020.

Debilidades

1. Poca capacidad para el gasto
publico*

2. Alta corrupcion*

3. Alta informalidad*

4. Sistema de salud deficiente

5. Debil seguridad ciudadana*

6. Baja calidad de la educacion
8. Déficit de infraestructura (1) *

9. Falta de confianza en los
empresarios grandes (2, 5); falta de
capital social*

10. Burocracia excesiva y deficiente
(5)

11. Gobiernos regionales poco
eficientes*

FODA para Peru en implicancias para Arequipa
(basado en opiniones de analistas)

Amenazas

1. Inestabilidad politica previa a
elecciones 2021 (3, 6); Congreso
populista*

2. Crecimiento menor a la tasa de
interés de la deuda externa (2)

3. Podria ganar un candidato populista
(2,4)*

4. Recuperacion lenta del empleo

5. Dependencia de contexto
internacional en situacion peor que la
Gran Depresion (4)*

6. Baja recaudacion debido la
paralizacion de la economia (6).
7. Shock de ofertay demanda (7, 1)

8. Caida en el precio de los
commodities (7)*




Arequipa Oportunidades:
Virtualizacion de las actividades

La virtualizacidon de las actividades, como trabajo y educacion, tiene mayores posibilidades en los hogares de Arequipa y Lima en comparacidn al resto del pais; sin embargo, en nuestro
departamento se observa una reduccion en al tenencia de servicio de internet en los hogares entre 2017 y 2018 y un estancamiento en la tenencia de computadoras desde 2013 a nivel
nacional. Por otro lado, la cobertura celular llega a casi el 90% en la poblacion de Pert y Arequipa.

Perd: Porcentaje de hogares que tienen al menos una computadora, 2001-2018 Peru: Porcentaje de hogares que tienen servicio de internet, 2001-2018
(porcentaje) (porcentaje)
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Peru: Porcentaje de hogares con al menos un miembro que tiene teléfono celular, 2001-2018
(porcentaje)
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Arequipa

Oportunidades:
Reactivacion de proyectos de infraestructura

El Ejecutivo ha sefialado la reactivacion de proyectos de inversidn publica y APP para la recuperacion de la economia.
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Arequipa

AreqUipa: Gasto ejecutado, 2011-2019

(porcentaje del Presupuesto Institucional Modificado PIM)
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Peru: Gasto ejecutado en todas las instancias del gobierno, 2019 y 2020, porcentaje del Presupuesto Institucional Modificado PIM
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Debilidades: Poca capacidad de gasto publico

La capacidad de gasto de todas las instancias del gobierno en el departamento de Arequipa
ha sido pobre, principalmente en los gobiernos locales.

A mayo de 2020, cerca de mitad de afio, el gasto publico en la region ha sido de 27.7% del
total de su presupuesto.

Esta situacion puede significar un aletargamiento de las inversiones y dotacién de servicios
publicos en el departamento.

El sector publico en Arequipa es peor que a nivel nacional
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Arequipa

Debilidades: Alta corrupcion

La corrupcion en Arequipa afecta mucho a las empresas

Peru: Corrupcion contra empresas y corrupcion contra la poblacion,
segun departamento, 2018
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Fuente: Encuesta Nacional de Victimizacion a Empresas, 2018 — INEI, Encuesta Nacional de Hogares 2018, Censo Nacional de Poblacion y Vivienda, 2017

Arequipa presenta una
mayor porcentaje de
empresas que fueron
victimas de funcionarios
corruptos del Estado que
en el pais en su conjunto.

Por otro lado, la
proporcion de los hogares
gue indica haber sido
victima de funcionarios
corruptos es menor al
promedio del pais.

Sumada a la pobre
capacidad de ejecucion,
el sector publico en
Arequipa se presenta
problematico.



Arequipa / Debilidades: Desempleo

Peruy Arequipa: Tasa de desempleo, 2004 - 2018
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Fuente: Encuesta Nacional de Victimizacion a Empresas, 2014 - 2018 — INEI.

La tasa de desempleo en Arequipa
ha estado por encima que la de Perd
en su conjunto.



Arequipa / Debilidades: Informalidad

Peru: Informalidad, segun departamento, 2019 Arequipa es uno de los departamentos con menores
niveles de informalidad a nivel nacional. Esta
Informalidad . ., - .
920 situacion es similar a la de los departamentos de la
I costa sur del Perd.

5009

Arequipa puede responder mejor a la recuperacion

debido a un “menor” sector informal que el resto del
pais

Con tecncdagla de Bisg
2 GiooMames, Microsaft, Tom Tom

Fuente: Encuesta Nacional de Hogares 2019.



Arequipa / Debilidades: Empleo vulnerable

Pera: Personas ocupadas vulnerables (>50 afos sin Pera: Personas ocupadas vulnerables en el sector

ningun educacion superior), segun departamento, 2019 formal, segun departamento, 2019
Vulnerables (% de la PEAQ) Ocupadas en el sector formal
2373 152

173 56

Las personas vulnerables laboralmente
(personas que si pierden el trabajo
dificilmente podré encontrar uno
nuevo) representan el 12% de los
trabajadores formales del Arequipa,
segun la definicion descrita. Altos
niveles de desempleo en este sector de
la poblacion puede ralentizar la
recuperacion.

Nota: Esta definicion se basa en el
trabajo de Gregory, Menzio y Wiczer
(2020).

Los niveles de empleo
vulnerable en Arequipa

son similares al promedio
a nivel nacional

Gregory, V., Menzio, G., & Wiczer, D. G. (2020). Pandemic
Fuente: Encuesta Nacional de Hogares 2019. Recession: L or V-Shaped? (No.w27105). National Bureau
of Economic Research.



Arequipa / Informalidad y empleo vulnerable segun sectores

El sector de mineria primaria es el menos vulnerable y su recuperacion seria rapida en el departamento.

El sector comercio es el que mas sufriria en Arequipa, debido a la vulnerabilidad del empleo.

PerG: Personas ocupadas vulnerables (>50 afios sin
ningun educacién superior), segln sector econémico,
2019
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Fuente: Encuesta Nacional de Hogares 2019.
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Arequipa

Debilidades: Seguridad ciudadana

El desempleo podria traer un incremento de la delincuencia; sin embargo, Arequipa posee tasas de victimizacion

de personas y empresas similar

a la nacional.

Perd: Victimizacion a empresas y victimizacion a la poblacion,

segun departamento, 2018
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Victimizacién de la poblacion por cada 100 hab., 2018

La tasa de victimizacion a empresas y
personas en Arequipa es cercana a la
del pais en su conjunto.



Arequipa / Debilidades: Inestabilidad politica

Peru: Opiniones sobre la democracia de los jefes de hogar, segun departamento, porcentaje

2019
Pasco 16.3
La Libertad 14.0
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percepcion de la poblacion.

= En algunas circunstancias, es preferible un gobierno autoritario que uno
democratico

2 Un gobierno democrético es siempre preferible

B Me da lo mismo que sea democratico o autoritario/ No sabe



Arequipa / Debilidades: Dependencia de factores externos

Peru: Variacion de las exportaciones en valor FOB, 2016-2020
(cambio porcentual con respecto al mes de aio pasado) Las exportaciones de Arequipa se han
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